Koopsommen en lijfrentes kennen heel veel verschillende mogelijkheden.

Keuzestress by uitkerende Iyfrente

Tom Loonen

Koopsom- en lijfrente-
polissen die destijds voor-
al omwille van de fiscale
aftrek werden afgesloten,
komen nu tot uitkering.
Wat moet de dga ermee?

Isondernemerhebtuuw
financién fiscaal zovoor-
deligmogelijkingericht.
Zohebtuinhetverleden
hetadvies opgevolgd een
jaarlijkse koopsompolis
of een premiebetalende lijfrente af te slui-
ten. Het adagium was ‘een mooie aftrek-
post’ te creéren.

Hetbedragwerd tegen het toptariefvoor
de inkomstenbelasting afgetrokken. Bij
oudere polissen is het eindkapitaal vaak
gegarandeerd, terwijl recentere polissen
vaker op basisvan beleggingsfracties zijn.
Nu krijgtubericht: umoet gaan kiezen wat
te doen met opgebouwde waarde.

U zult niet de enige zijn die met deze
vraagwordtgeconfronteerd: het betrefthier
een enorme markt. In 2011 isvoor€ 7,5 mrd
uitgekeerd en dit bedrag stijgt almaar.

AndreaMiddel is zelfstandig financieel
planner en staatveel ondernemers bijin dit
soort vraagstukken. ‘De lijfrentepolissen
zijn niets meer of minder dan inkomens-
voorzieningen die op moment van afslui-
ten fiscaal worden afgetrokken en bij uit-
kering worden belast’, zegt zij. ‘Maar veel
ondernemers hebben eigenlijk geen idee
wat ze afgesloten hebben.’

Grootste vraag van de ondernemer is
wat nu met dit vermogen te doen. ‘Er zijn
diverse aspecten om rekening mee te hou-
den’,weet Middel.Zois daar het fiscale as-
pect. Wil er fiscaal geoptimaliseerd worden,
danzal berekend moeten worden totwelk
bedrag er kan worden uitgekeerd voordat
een hogere schijf behaald wordt. Ook zal
erinzicht moeten zijn in de inkomstenbe-
hoefte. Welk bedrag is nodig teraanvulling
van het inkomen en voor welke periode?

Daarnaast zult uals polishouder eenvi-
sie moeten hebben op de korte en lange
rente. Immers: is het nueen goed moment
om de lijfrente-uitkering tegen de huidige

rente langer vast te zetten of juist niet? En
wat te denken van het inschatten van de
eigen gezondheid en die van uw partner
voor het beantwoorden van de vraag of er
eennabestaandenuitkering moet komen?

Erzijn grofweg twee typen lijfrentes: lijf-
rentes die zijn afgesloten voor de invoering
van dewet Brede Herwaardering (BHW) op
1januari 1992, enlijfrentes die nade BHW
en Wet Inkomstenbelasting 2001 zijn af-
gesloten (BHW/IB2001). Aan het einde van
het contract zijn bij beide typen lijfrentes
drie mogelijkheden.

Ten eerste is het mogelijk de uitkering
uitte stellen. Zolang u daarna maar besluit
om met het eindkapitaal een kapitaalver-
zekering metlijfrenteclausule aan te schaf-
fen, heeft dit geen fiscale consequenties.
Dit kan bij uw huidige verzekeraar zijn,
maar u kunt ookvoor een andere verzeke-
raar of zelfs een bank kiezen.

Een tweede mogelijkheid is het eind-
kapitaal direct enineens te ontvangen. Dit
wordt beschouwd als afkoop en wordt di-
rect progressief belast (en fiscaal bestraft
bij BHW). En de derde mogelijkheid is het
aankopen van lijfrentetermijnen.

Binnen deze mogelijkheden zijn er gro-
te verschillen tussen de pre-BHW en de
BHW/IB2001-polissen. Vooral als de direc-
teur-grootaandeelhouder een pre-BHW-po-
lisin handen heeft, zijn de mogelijkheden
divers. Zo is er de mogelijkheid de uitke-
ringen ten gunste te brengen van (klein)
kinderen.

Lijfrentepolissen hoeven nietalleenvia
een verzekeraar afgewikkeld te worden.
Sinds 2008 kan een polis tot uitkering ko-
men via banksparen. Wat voor u het aan-
trekkelijkste is, hangtvanvele factoren af.
De gewenste looptijd en de wens om een na-
bestaandenuitkering te verzekeren spelen
een belangrijke rol. Maar ook de inschat-
ting van uw gezondheid. Kortom, er zijn
vele mogelijkheden, maar ookveel condi-
ties waaraan voldaan moet worden.

Middel herkent deze mogelijkheden uit
haar adviespraktijk. ‘Eigenlijkis een goed
advies onontbeerlijk. De keuzes zijn groot,
defiscalevalkuilen diep’, zegt zij. Maar zijn
de opgebouwde bedragen klein,danloont
een advies op uurbasis nauwelijks.

Een kritische opstelling bij zowel het
doorzetten van de lijfrentepolis of bij het
uitkeren kan veel geld schelen. Ter il-
lustratie: neem een af te storten bedrag
van €75.000 en vergelijk drie uitkerings-
perioden: 5, 10 en 15 jaar. De verschillen
tussen de aanbieders lopen fors op naar-
mate de looptijd langer wordt.

Op basis van de aangeboden offertes
was hetverschil tussen de hoogste en laag-
steaanbieder op 5jaarsbasis 2,7% perjaar.
Echter, bij een looptijd van 10 jaar is dit
verschil al 4,7% en bij een 15-jarige uitke-
ringis ditverschil maarliefst 6,8% perjaar!
Tom Loonen is associate professor
aan de VU en werkzaam bij Bank
Insinger de Beaufort nv.
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