Tom Loonen

Net als een multinati-
onal kunt u als direc-
teur-grootaandeelhouder
uw belastingdruk vetla-
gen via een internationale
constructie.

e Internationale fiscale

routes die grote muld-

nationals benutten om

hun belastingdruk te

minimaliserern zijn de

laatste weken breed uit-
gereten in de pers. Ook voor de klemere
ondememing en zijndirecteur grootaan-
deelhouder (dga) ziji €r grensoversehui)-
dende constructiesdie de afdracht aan de
fiscus aanzienbjk kunhen verlagen. Maar
pas op: de belastingvoordelen wegen niet
altijd op tegen de nadelen.

Een aantreldkelijke en volstrekt legale

route otn als-gepensioneerde dga meer
geld ever te.ltouden is:door uwbv te ver-
plaatsen naar Cutacao, zegtNicoPerdaan.
Als managhig partner by het middelgro-
te JAN® Accountasmts 1s hij goed:bekend
met legule fiscaleroutes vosrdga's. In de
constructiediehijaanhadlt, wordt eenvern-
nootschap dieleningen heeftumtaan aan
zijn directeur-grootaandeelthouder ver-
plaatstnaar higt wopische emhand aasbe
kend staut ornzijntagebel:
Hierwordede Nedetlandseby omgevormd
naal een zogénoemde ‘kwalificerende
financiele mstelling (oftewel ‘rijgestel-
de NA-bv'), die vrijgesteld 1s van véennoat-
schapsbelasting,

Over de rente op de lening die aan de
dgaisverstrekt door deze vrijgestelde NA-
bvwordtdus geenwinstbelasting geheven
Een logische vervolgstap is dat deze iente
als dividend wordtuitgekeerd aan de aan-
deelhouders die in Nederland woonachtig
ziju. Vanzelfsprekend s hierwel de gebiur-
kelijke 25% aanmerkelijkbelanghetfing
van toepassing,

Dezeroutels riiet alleen interessant voor
vennootschappenmet zakelijke leningen
aan hun aandeethouders, bijvoorbeeld
voor de eigen woning of voor de beleg-
gingsportefeuille ir privé, stelt Perdaan
‘Hetkan ookinteressantzijn voor venmnoot-
schappen die hun onderneming of deelne-
ming hebben verkocht en nog een rente-
dragende vordering op de koper hebben
uitstaan.’ Met een lening van € 10 min te-
gen 5% rente is het voordeel ongeveer

Als gepensioneerde dga kunt u meer geid overhouden door uw bv te verplaatsen naar Curagao,
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Fiscale optimalisatie
verelst goede afweging

£115.000 aan bespaarde winstbelasting,
De keerzijde van deze route? Het ver-
mogen is niet meer binnen handbereik
en de constructie is dus alleen geschikt
voor aanzienlijke vermogens. Een ander
aspect waar rekening moet wordert ge-
houden: de kosten. Het opzetten en on-
derhouden van een dergelijke construc-

tie kan aardig in de papieren lopen. Zois -

erbyvoorbeeld de vergoeding aan de trust
diede directie voert over de Curagaose on-
derneming. ‘Een goede kosten-batenana-
lyseis essentieel’, beaamt Perdaan. ‘Een
dergelijke structuur kost jaarlijks ongeveer
€5000tot €7500.'

Endanisernogeen niette vnderschat-
ten punt: wil de dga de rompslomp van een
dergelijke route aangaan? Begxijpt hij waar
hij instapt en weet hij ook watde mogeiijk-
heden zijn om de constructie te ontbin-
den? Onderschat die aspecten niet, waar-
schuwt Toine Geesink, International Tax

Meteenloning van
€10 min tegeon 5%
rente kanhesparing
ruime tonbadragen
T id
Construotie brengt
welbeperkingen,
kostenen rompelomp
metzioh mes

Paxtnerbl] BolInterriational. Als speciali

ininternationale fiscale viaagstukken be-
geleidde hij meerdere fiscaleerhigraties
vandga’s naar Belgié, ‘Ookal waren er aan-
zienlijke fiscale besparingen terealiseren,
bleekde emotie regelmatig de overhandte
krijgen’, herinnert hij zich. ‘De noodzake-
lijke fysieke verhuizing naar Belgie bracht
ook nogal eens sociale eenzaarnheid met
zich mee. Ik heb nogal wat huwelijken

zlen stranden in die tijd.*

De belangstelling voor de “Belgiéroute’ is
ondertussen flink afgenomen, maar daar-
meezijn defiscale mogelijkheden niet uit-
geput. Zokan de hog ondetnemende dga
de Nederlandse deelnemingsviysteling
benutten, weet Geesink. Deze vrijstelling
houdtin dat dividenden envermogenswin-
sten op aandelen in dochtervennootschap-
pen binnen een onderneming onbelast
kunnen worden ontvangen. Dit om dub-
bele heffingbinneneen concern te voorko-
men. Voor ondernemers met een buiten-
landse vestigingis dit aantrekkelijk omdat
het hun de mogelijkheid biedt om onder
gelijke fiscale omstandigheden te concur-
reren met lokale ondernemers.

De deelnemingsvrijstelling geldt ech-
ter ook voor bepaalde leningen aan doch-
termaatschappijen. De ontvangen rente
op een dergelijke deelnemerschapslening
wordt dan niet als rente belast maaris als
deelnemingsdividend (vergoeding op ei-
gen vermogen)vrijgesteld. Daaromwordt
delening ook wel een hybride lening ge-
noemd, In de praktijk is het onder bepaal-
de omstandigheden bijvoorbeeld mogelijk
om een Nederlandse vennootschap een
lening te laten verstrekken aan een Bel-
gische dochtervennootschap die vanuit
Belgisch fiscaal cogpuntals schild wordt
aangemerkt(rente aftrekbaar). Vanuit Ne-

derfands fiscaal oogpunt kwalificeert dit
echteralskapitaal (dividend onbelast). Bij
eenleningvan €1 min en eenrentevan 6%,
leidt dit tot een belastingteruggave bij de
Belgische venneotschap van ruim € 20,000
(€ 60.000 aftrek tegen een tariefvan maxi-
maal 33,99%). Wel moet de hybride lening
aan een aantal eisenvoldoen, Geesink: ‘De
Hoge Raad eist dat er sprake is vari een
winstafhankelijke vergoeding, achterstel-
lingvan de lening en eenlange looptijd.*

Ookbij deze constructie geldt: maakeen
goede kosten-batenanalyse. Voorts moe-
ten er zakelijke redenen voor de financie-
ring zijn, bijvoorbeeld in het kader van
de overname van een Belgische vennoot-
schap. Geesink: ‘Papieren opzetjes zijn niet
toekomstbestendig en zullen — terecht
— doorde diverse lokale helasting autori-
teiten worden aangepakt. Economische
realiteit gecombineerd met zakelijke over-
wegingen is essentieel.

Er zijn dus zeker nog fiscale mogeljjk-
heden voor de dga. Een goed inzicht in de
kosten afgezet tegen de voordelen is van
belang. Hierover zijn de beide belasting-
adviseurshetaok eens: een goede nachtrust
zou centraal moeten staan bijiedere dga
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